
 

 

 

 

 

 

                                                      
大成糖業 TDR 業績發表會新聞稿             100.04.07 大成糖業（913889-TW）於 4月 7日來台舉辦業績發表會，該公司 2010年營收約為 33.56億港元，稅後盈餘 0.91億港元，每股盈餘為 0.079港元，由於每單位台灣存託憑證表彰 2股原普通股，因此折算台灣存託憑證之每股盈餘為 0.158港元，折合約台幣 0.6162元。 該公司營收由 2009年的 26.69億港元增加至 2010年的 33.56億港元，幅度達 25.7％，毛利由 2009年的 3.07億港元增加至 2010年的 3.78億港元，幅度達 23.1％，增加主因係產品售價上升所致；毛利率部分，雖然主要原材料玉米顆粒之平均採購價於 2010年上升 21.2%，但因玉米澱粉價格上漲，使上游玉米提煉產品毛利率由 2009 年 9.8％輕微增長至 2010 年 10.4％，至於下游甜味劑產品，因該公司玉米澱粉無法 100％自製，必須對外採購部分玉米澱粉，上揚的採購價格無法完全轉嫁至售價，造成毛利率由 2009年 13.5％小幅下滑至 12.4%。 通貨膨脹及氣候變遷造成玉米價格的持續上漲，該公司計劃在錦州另外增加 300,000 公噸玉米廠提煉處理能力，增強玉米儲存及一貫化容量，以降低生產成本，該計劃將於 2011年第 2季度開始興建，並預期於 2011年第 4季度完成。中國糖價自 2009年起從谷底反彈，目前糖價已接近於 2008年最低時的三倍，高踞不下的糖價為甜味劑產品，尤其是結晶葡萄糖及 55度高果糖漿創造了有利的市場環境，其中飲料製造商最為積極由蔗糖轉換使用甜味劑，另外，2007年中國人均用糖約 8公斤，2009年為 12公斤，2010年增加至 14公斤，以全球人均用糖 26公斤計算，顯見中國市場對糖的需求量仍有很大成長空間，為因應上述趨勢，該公司計劃於上海新增設一條年產能 60,000公噸的 55度高果糖漿生產線，預計於 2011年 4月開始興建及於 2011年 10月完成。另外，該公司並計畫 2011年第 2季開始於錦州建設年產能 100,000公噸的新結晶葡萄糖生產設施，年產能 40,000 公噸的麥芽糊精生產設施及年產能 100,000 公噸的新 55 度高果糖漿生產設施。展望未來，該公司提高玉米提煉產能以降低生產成本，隨時中國人增加糖的消耗量，配合甜味劑產能擴充，業績獲利成長可期。 該公司利用自製飼料跨入育牛增肥事業有顯著成長，營業額由 2009年 1.37億港元成長至

2010 年 1.66 億港元，增加 21.17%，隨著經濟規模增大，獲利有顯著成長，毛利貢獻由 2009年 2百萬港元成長至 2010年 8百萬港元，成長幅度 400%，毛利率由 2009年 1.1％成長至 4.8％。隨著中國經濟起飛，飲食逐漸西化，該公司除了持續擴充育牛事業外，計畫增加進口牛肉，配合目前的銷售通路，以滿足中國人對牛肉市場需求的快速成長並提升該公司的營收獲利。 
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