
 

 

 

 

 
                                                     

大成糖業法說會新聞稿                         100.09.06 
大成糖業（913889-TW）於 9 月 6 日來台舉辦法人說明會，該公司 2011 年上半年度營收約

為 20.28 億港元，稅後盈餘 1.04 億港元，每股盈餘為 0.089 港元，由於每單位台灣存託憑證表

彰 2 股原普通股，因此折算台灣存託憑證之每股盈餘為 0.178 港元，折合約台幣 0.6512 元。 
該公司 2011 年上半年度營收約 20.28 億港元，較同期增長 32.90%，毛利約為 2.88 億港元，

較同期增長 56.76%，稅後盈餘約為 1.04 億港元，較同期增長 62.09%。於高通貨膨漲之環境下，

該公司生產成本玉米顆粒價格較去年同期上升 14.7%，然該公司部分產品之售價有效提升，使

得毛利率亦由去年同期之 12.06%成長至 14.22%。上游玉米澱粉及其他玉米提煉產品之售價分

別較去年同期上升 26.6%及 18.1%，另受到白砂糖價格之攀升，刺激該公司下游玉米甜味劑之

產品售價亦有所調升，上調幅度介於 25%至 37%，隨著中國白砂糖持續維持於高價，對於玉米

甜味劑價格有正面支持作用，該公司下游產品將繼續受惠糖價上漲。 
受到中國政府嚴格控管玉米顆粒做為生產乙醇之原材料以穩定食品價格，目前中國政府已

暫停發出玉米加工牌照，因此，該公司現時無法興建新玉米加工廠房，收購現有廠房為唯一之

選擇，該公司遂於 2011 年 9 月 2 日與大成生化就旗下之玉米提煉廠長春金成之收購簽訂買賣

協議，長春金成主要於中國從事製造及銷售玉米澱粉及其他副產品，該公司以每股 1.35 港元發

行新股做為收購代價，總收購金額為 5.1 億港元，完成該次收購後，可確保該公司於長春之玉

米甜味劑生產廠房之玉米澱粉供應穩定，並可降低該公司對大成生化玉米澱粉供應之依賴，且

生產流程之垂直整合亦可取得更佳之營運效益及加強品質監控，以降低相關行政成本。 
該公司計劃於錦州另外增加 300,000 公噸玉米廠提煉處理能力，增強玉米儲存及一貫化容

量，以降低生產成本，該計劃已於 2011 年第 2 季度開始興建，並預期於 2012 年第 1 季度完成。

另為因應上海對於下游產品之需求增長，該公司計劃於上海新增設一條年產能 100,000 公噸的

55 度高果糖漿生產線，預計於 2011 年 10 月落成。此外，該公司並計畫開始於錦州建設年產能

100,000 公噸的新結晶葡萄糖生產設施，年產能 40,000 公噸的麥芽糊精生產設施及年產能

100,000 公噸的新 55 度高果糖漿生產設施。展望未來，該公司提高玉米提煉產能以降低生產成

本，隨中國人增加糖的消耗量，配合甜味劑產能擴充，業績獲利成長可期。 
該公司之育牛增肥事業改變銷售模式，專注於提升產品毛利率，由原本透過經銷商轉售

予超市，轉變為由該公司直接售予超市，使得銷售量有所下跌，致牛肉零售業務收益較同期減

少 34.8%至 67 百萬港元，然毛利較去年同期之 3 百萬港元成長至 5 百萬港元，毛利率成長至

7.9%。該公司除於大連發展育牛事業外，亦考慮於新疆及內蒙地區發展養牛業務，期望未來三

至五年間之牛肉零售業務營業額可達公司總營業額之 30%。 


